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BERICHT DES VORSTANDS

UBERBLICK

Im Geschaftsbericht 2016 hatten wir angekindigt, eine Umstrukturierung mit dem Ziel umzusetzen, unsere
Ergebnisse zu verbessern und eine erhohte Liquiditat fur die Aktionare bereitstellen. Wir freuen uns lhnen
mitteilen zu kdnnen, dass wir uns im Hinblick auf beide Zielsetzungen auf einem guten Weg befinden.

Die Ergebnisse des ersten Halbjahrs zeigen, dass wir im bisherigen Jahresverlauf wieder in die Gewinnzone
zuriickgekehrt sind. Neben der Beauftragung von Beratern haben wir zudem eine Reihe wichtiger MalRnahmen
im Rahmen der ersten Phase der Umstrukturierung abgeschlossen. Dies wird zu einer Ausschittung unserer
Beteiligung an einer Tochtergesellschaft an unsere Aktionare fihren.

Unser Ziel war es, diesen Schritt bis Ende Marz 2017 abgeschlossen zu haben. Aufgrund von Umstanden, die
auRRerhalb unserer Einflussmdglichkeiten liegen, hat sich dieser Zeitrahmen verschoben. Wir gehen nunmehr
davon aus, dass wir Anfang Mai eine entsprechende offizielle Ankiindigung machen werden.

BERICHT DES VORSTANDS/ VORSITZENDEN

Die Ruckkehr in die Gewinnzone ist ein erfreuliches Ergebnis und Beleg dafir, dass wir unsere Stellung durch
die Umstrukturierung weiter verbessert haben.

VERSICHERUNGSGESCHAFT

Das internationale Geschéft fur Flugzeugversicherungen ist derzeit stabil, was im Vergleich zu den
Vorjahren eine Verbesserung darstellt. Das Geschaft von Boston Marks basiert im Wesentlichen
auf Provisionsertragen. Ricklaufige Versicherungspramien haben in den vergangenen 5 Jahren
zu sinkenden Umsétzen gefuhrt. Die Bodenbildung bei den Versicherungspramien wird zukinftig
zu stabilen Umséatzen fuhren. In Kombination mit der verbesserten Kostenkontrolle ist das
Geschaft dann in einer Position, in Zukunft wieder wachsen zu kénnen.

FLUGZEUGGESCHAFT

Wahrend unser Leasing- und Absatzfinanzierungsgeschaft von Flugzeugen eine gute operative
y Geschaftsentwicklung verzeichnete, war das Geschaft durch Wahrungskurseffekte beeinflusst.

, Unsere Flotte umfasst mittlerweile rund 15 Starrfligel- und Propellerflugzeuge. Ein neuer BK-117
Hubschrauber wird derzeit in Dienst gestellt und ab April 2017 nach Papua Neuguinea verleast.
Die Vertragsdauer betragt 3 Jahre. Der Vertragsabschluss ist unser erstes Hubschrauber-Leasing
in diesem Land.

PRIVATE BANKING

Unser Bankgeschaft fur Privatkunden verzeichnet eine stabile Entwicklung. Unsere inldndischen
A Finanzierungsaktivitaten trugen wesentlich zu der Ergebnisentwicklung im ersten Halbjahr bei.




BANCORP

BERICHT DES VORSTANDS

FINANZERGEBNIS

Im Halbjahr bis zum 31. Dezember 2016 weist Bancorp einen Nettoverlust nach Steuern von NZ$2,7 Millionen
aus.

Nachstehend eine Zusammenfassung des Halbjahreszeitraums im Vergleich zu 2015:

Konsolidiert HJ 2016 NZ$ HJ 2015 NZ$

Bilanzsumme 114.924.133 88.132.185

Betriebsergebnis 17.607.845 9.944.977

Ergebnis nach Steuern 2.740.678 -1.907.456

Eigenkapital 23.672.504 20.933.605
ZWISCHENABSCHLUSS

Der Vorstand legt Ihnen hiermit den Zwischenabschluss zum 31. Dezember 2016 vor.
Fiar und im Namen des Vorstands, am 29. Marz 2017

& R Y %m%

Craig B. Brownie Nigel D.P. Spratt

Vorstandsvorsitzender Vorstand
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INVESTOR RELATIONS

ALLGEMEINE ENTWICKLUNG DER KAPITALMARKTE

Die drei grolen Themen Brexit, US-Prasidentenwahl und Zinsentscheidungen der US-Notenbank pragten die
Kapitalmarkte 2016. In der ersten Jahreshalfte fihrte das Thema Brexit zu Verunsicherungen und als Folge zu
teilweise starken Ausschlagen an den Aktienmarkten. Nachdem das Votum feststand, kam es dann zu einer
spurbaren Beruhigung. Der nicht erwartete Ausgang der Prasidentenwahlen in den USA im November 2016
fuhrte dann zu einer positiven Entwicklung an den Aktienméarkten. Nach der eher schwachen Entwicklung im
vorherigen Jahresverlauf kam es zu einer Erholungsrallye, die nur kurzfristig durch eine weitere Zinserh6hung
der US-Notenbank ins Stocken geriet. Insgesamt verzeichneten die deutschen Aktienindizes im Bdorsenjahr 2016
eine Entwicklung zwischen — 1 % und + 7 %. Der DAX als wichtigster Borsenindex Deutschlands verzeichnete
zum Jahresende mit 11.481 Punkten eine Steigerung um 6,9%. Der MDAX schloss mit einem Plus von 6,8 %
etwas schwacher ab. Mit einem Zuwachs von 4,6 % fiel die Entwicklung beim SDAX deutliche geringer aus. Der
TecDAX verzeichnete sogar eine leichten Rickgang um 1 %. An den internationalen Borsen zeigte sich 2016
eine unterschiedliche Entwicklung. Der Euro-Stoxx-50 mit den BlueChip-Aktien aus der Eurozone lag mit 3.290
Punkten um 0,1 % geradeso im Plus. Der US-Index Dow Jones verzeichnete hingegen mit einer Steigerung um
12,3% auf 19.762 Punkte einen deutlichen Zuwachs. Mit einem halb so hohen Zuwachs von 6,3 % steigerte sich
der Nasdaq Composite im Jahresverlauf 2016 auf 5.383 Punkte.

DIE BANCORP-AKTIE

Die Aktien der Bancorp Wealth Management New Zealand notieren seit dem 16. April 2014 im Entry Standard
bzw. seit dem 1. Marz 2017 im Basic Board der Frankfurter Wertpapierbdrse. Insgesamt wurden 9.999.599
Namensaktien in den Handel einbezogen. Die Handelsvolumina haben sich seit der Bérsennotierung nur schwach
entwickelt und sind derzeit noch immer gering. Entsprechend blieb auch der Kurs der Bancorp-Aktie relativ
stabil. Im Berichtszeitraum vollzog der Kurs eine Seitwartsbhewegung. Am letzten Handelstag des Vorjahres
2015 betrug der Kurs der Aktie 3,11 Euro. Im Jahresverlauf 2016 gab der Kurs der Aktie leicht nach und lag
am 30.12.2016 bei 2,75 Euro. Demgegenuber stieg der Entry All Share-Index, der die eher kleineren Werte des
Open Market der Deutsche Bérse wie auch die Bancorp-Aktie beinhaltet, im Jahresverlauf 2016 um knapp 16 %.
Auch zum Jahresbeginn 2017 setzte er die positive Entwicklung fort. Damit hat sich die Bancorp-Aktie von der
guten Stimmung an den deutschen Borsen abgekoppelt. Dies zeigen auch die schwachen Umséatze in der Aktie.
Zum Zeitpunkt der Erstellung des vorliegenden Halbjahresberichts lag der Aktienkurs Ende Marz 2017 bei 2,73

AKTIENKURSENTWICKLUNG IN 2016
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INVESTOR RELATIONS

Euro und damit in etwa auf dem Niveau zum Ende des Vorjahres. Dies entspricht einer Marktkapitalisierung in
Hohe von rund 27,3 Millionen Euro.

2017 strebt die Bancorp Wealth Management New Zealand eine Notierung ihrer Aktie an der australischen
Borse ASX an. Ziel ist die Liquiditat in der Aktie und damit die Attraktivitat zu verbessern.

AKTIONARSSTRUKTUR

Mit einem Anteil von rund 19 Prozent der Craig Brownie Family Trust zeigt sich die Aktionarsstruktur der Bancorp
Wealth Management New Zealand stark inhabergepragt. 0,04 Prozent sind eigene Aktien der Gesellschaft.
Rund 60 Prozent der Aktien werden von langfristig orientierten Finanz- und strategischen Investoren gehalten.
Der Freefloat liegt somit bei rund 21 %.

Freefloat 21.41%
Craig Brownie Family Trust 19.00%

Own shares 0.04%

T Station Limited 5.48%
Logrinn Limited Ltd. 10.52%

Frog & Swan Limited 5.95% Select Associates Ltd. 10.07%

Durham Lane Ltd 8.30%

Ohiaroa Trust 9.85%
Twickenham Trust 9.38% *

DIVIDENDE

Fur die erste Hélfte des Geschaftsjahr 2016/17 hat die Bancorp Wealth Management New Zealand trotz der
schwachen Geschéaftsentwicklung eine Dividende in Héhe von 2,0 NZ$ Cent an die Aktionare ausgeschuttet.
Damit hat die Bancorp AG ihren Aktiondren seit der Erstnotierung jedes Jahr kontinuierlich eine Dividende
ausgeschuttet und mdchte ihre Anteilseigner auch in Zukunft am Unternehmenserfolg beteiligen.

KAPITALMARKTAKTIVITATEN

Die nachhaltige Dividendenausschiittung als ein wesentliches Kriterium fir die Bancorp-Aktie soll zukinftig
neben anderem genutzt werden, um die Kapitalmarktprédsenz der neuseeldndischen Unternehmensgruppe
zu erhdhen und das Profil bei Anlegern und Interessenten zu schérfen. Daruber hinaus soll das angestrebte
Listing an der australischen Bérse ASX den Bekanntheitsgrad des Wertpapiers steigern. Interessierte erhalten
umfangreiche Informationen zur Aktie und zum Unternehmen auf der Unternehmenswebsite unter www.
bancorp.co.nz. Im Segment Investor Relations stehen Anlegern und Interessierten alle kapital-marktrelevanten
Informationen zur Verfligung. Zudem gibt es eine deutsch- und englischsprachige Investor Relations-Abteilung.

AKTIENINFORMATIONEN

ISIN NZBWMEO0001S2 Grundkapital 19.888.777,00 NZ$

Kurzel BW6 Anzahl Aktien 9.999.599

Borse Deutsche Borse, Frankfurt Marktkapitalisierung 27,5 Mio. Euro (30.12.2016)
Marktsegment Open Market (Basic Board) Spezialist und Renell Wertpapierhandelsbank AG

Designated Sponsor
Preis zum 30.12.2016 2,75 Euro Listing Partner GFEI Aktiengesellschaft
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VERKURZTE KONZERNGESAMTERGEBNISRECHNUNG
FUR DEN ZEITRAUM BIS 31. DEZEMBER 2016

(Ungepriift) (Ungepriift)
31. Dezember 2016 31. Dezember 2015

(Gepriift)
30. Juni 2016

FORTGEFUHRTE GESCHAFTSBEREICHE

Umsatzerlose

Finanzierungsertrage 1.263.938 1.157.447 6.625.348
Provisionsertrage 1.873 108.969 5.332
Ertrage aus dem Versicherungsermittiungsgeschaft 8.591.002 7.374.265 15.342.831
Leasingertrage - 412.269 -
Verkauf von Giitern - Flugzeug - - 2.606.228
Sonstige Ertrage 7.751.033 892.027 942.681
Gesamtumsatzerlose 17.607.845 9.944.977 25.522.420
Aufwendungen
Finanzierungsaufwendungen (6.21.514) (1.306.809) (2.900.575)
Provisionsaufwendungen (133.270) (437.878) (737.873)
Kosten fiir Verkauf - Flugzeug (188.232) (2.708.844)
Verwaltungsaufwand (11.691.711) (9.407.022) (21.590.425)
Sonstige Aufwendungen - - (934.715)
Gesamtaufwendungen (13.446.496) (11.339.941) (28.872.432)
Betriebsergebnis vor Anteil am Ergebnis assoziierter Unternehmen 4.161.350 (1.394.965) (3.350.012)
Anteil am Ergebnis assoziierter Unternehmen 77.152 - 160.756
Uberschuss](Verlust) nach Anteil am Ergebnis 4.238.502 (1.394.964) (3.189.256)

assoziierter Unternehmen und vor Ertragssteuern

Steuer (Aufwand)/Ertrag (1.497.823) (513.432) (212.330)
Gewinnl(Verlust) nach Steuern aus fortgefiihrten 2.740.678 (1.908.396) (3.401.586)
Geschaftsbereichen

AUFGEGEBENE GESCHAFTSBEREICHE
Gewinn/(Verlust) aus aufgegebenen Geschéftsbereichen - 940 (7.951)
(den Gesellschafter der Mutterunternehmens zurechenbar)
Uberschussl/(Fehlbetrag) (2.740.678) (1.907.456) (3.409.537)

SONSTIGES ERGEBNIS
Posten, die nachtraglich zu Gewinn oder Verlust
umgegliedert werden kénnen

Veranderung der Wahrungsumrechnungsrucklage - (36.557) 71.155
Gesamtes sonstiges Ergebnis - (36.557) 71.155
Gesamtergebnis der Periode $2.740.678 ($1.944.013) ($3.338.382)

Ergebnis je Aktie aus fortgefiihrten und aus

aufgegebenen Geschaftsbereichen, das den Aktionaren

des Mutterunternehmens im Geschaftsjahr zusteht:
Unverwassertes und verwassertes Ergebnis pro Aktie

Aus fortgefiihrten Geschéftsbereichen $0,27 ($0,20) ($0,34)

Aus aufgegebenen Geschaftsbereichen $0,00 $0,00 $0,00

Aus dem Jahresergebnis $0,27 ($0,20) ($0,34)
8

Die im nachfolgenden Anhang enthaltenen Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Abschlusses.
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VERKURZTE KONZERNEIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG
FUR DEN ZEITRAUM BIS 31. DEZEMBER 2016

Gezeichnetes Gewinn- Sonstige Nicht-beherr- Summe

Kapital riicklagen Riicklagen schende Eigenkapital

Anteile

VERANDERUNGEN BIS ZUM 31. DEZEMBER 2016
Stand 1. Juli 2015 18.515.810 (6.090.745) (398.413) 12.026.652 9.421.406 21.448.058

Ergebnis der Periode
Jahrestiberschuss/(Jahresfehlbetrag) - (1.348.696) - (1.348.696) (558.760) (1.907.456)

Sonstiges Ergebnis
Veranderung der Wahrungsumrechnungsriicklage = = (36.557) (36.557) - (36.557)

Gesamtergebnis der Periode - (1.348.696) (36.557) (1.385.253) (558.760) (1.944.013)

Geschéftsvorfille mit den Eigentiimern
Ausgabe von Aktienkapital - Eigentiimer — — _ _ — —

Ausgabe von Aktienkapital -

nicht-beherrschende Anteile - - - - 1.473.803 1.473.803
Veranderung der nicht-beherrschenden Anteile - - - - 199.776 199.776
Dividendenzahlung — Eigentimer = (244.019) - (244.019) - (244.019)
Summe der Geschiftsvorfille mit

den Eigentiimern - (244.019) - (244.019) 1.673.579 1.429.559
Stand 31. Dezember 2015 $18.515.810 ($7.683.460) ($434.970) $10.397.380 $10.536.225 $20.933.605

VERANDERUNGEN BIS ZUM 30. JUNI 2016
Stand 1. Juli 2015 18.515.810 (6.090.744) (398.413) 12.026.653 9.421.406 21.448.059

Ergebnis der Periode
Jahresuberschuss/(Jahresfehlbetrag) - (3.247.694) - (3.247.694) (161.844) (3.409.538)

Sonstiges Ergebnis
Veranderung der Wahrungsumrechnungsriicklage - - 71.155 71.155 - 71.155

Gesamtergebnis der Periode - (3.247.694) 71.155 (3.176.539) (161.844) (3.338.383)

Geschaftsvorfille mit den Eigentiimern
Erl6se aus der Ausgabe von Aktien —

nicht-beherrschende Anteile - - - - 1.810.855 1.810.855
Riickkauf eigener Anteile (20.211) - - (20.211) - (20.211)
Veranderung der nicht-beherrschenden Anteile - 1.146.046 - 1.146.046 (1.146.046) -
Dividendenzahlung — Eigentiimer - (494.019) - (494.019) - (494.019)
Dividendenzahlung — nicht-beherrschende Anteile - - - - (424.665) (424.665)
Summe der Geschéftsvorfille mit

den Eigentliimern (20.211) 652.027 - 631.816 240.144 871.960
Stand 30. Juni 2016 $18.495.599 ($8.686.412) ($327.258) $9.481.930 $9.499.706 $18.981.637

BEWEGUNGEN BIS ZUM 31. DEZEMBER 2016
Stand 1. Juli 2016 18.495.599 (8.686.412) (327.258) $9.481.930 $9.499.706 $18.981.637

Ergebnis der Periode
Jahresuberschuss/(Jahresfehlbetrag) - 2.000.542 - 2.000.542 740.136 2.740.678

Sonstiges Ergebnis
Veranderung der Wahrungsumrechnungsriicklage - - - - - —
Gesamtergebnis der Periode - 2.000.542 - 2.000.542 740.136 2.740.678

Geschaftsvorfalle mit den Eigentiimern

Veranderung der nicht-beherrschenden Anteile - - - - 2.150.189 2.150.189

Dividendenzahlung — Eigenttimer - (200.000) - (200.000) - (200.000)

Summe der Geschéftsvorfalle mit

den Eigentiimern - (200.000) - (200.000) 2.150.189 1.950.189

Stand 31. Dezember 2016 $18.495.599 ($6.885.870) ($327.258) $11.282.471 $12.390.031 $23.672.504
9

Die im nachfolgenden Anhang enthaltenen Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Abschlusses.
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VERKURZTE KONZERNBILANZ
ZUM 31. DEZEMBER 2016

(Ungepriift) (Ungepriift)
31. Dezember 2016 31. Dezember 2015

(Gepriift)
30. Juni 2016

EIGENKAPITAL

Gezeichnetes Kapital 18.495.599 18.515.810 18.495.599
Gewinnriicklagen (6.885.870) (7.683.460) (8.686.411)
Sonstige Ricklagen (327.258) (434.970) (327.258)
Nicht-beherrschende Anteile 12.390.031 10.536.224 9.499.706
Summe Eigenkapital $23.672.504 $20.933.605 $18.981.636
VERMOGENSWERTE
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 5.549.399 7.956.863 14.329.805
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen 13.686.556 9.945.749 9.844.925
Sonstige finanzielle Vermégenswerte 30.992 30.765 30.992
Inventar - - 2.909.899
Finanzforderungen 66.087.064 47.721.088 53.514.090
Forderungen an nahestehende Unternehmen 9.674.684 863.560 3.535.787
Sachanlagen 102.504 2.995.421 104.075
Latenter Steueranspruch 209.097 164.891 209.097
Immaterielle Vermégenswerte und Goodwill 16.283.990 16.776.120 16.284.443
Anteile an assoziierten Unternehmen 3.299.848 1.677.727 1.253.131
Summe Vermdgenswerte $114.924.133 $88.132.185 $102.016.244
SCHULDEN

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und

sonstige Verbindlichkeiten 4.019.336 6.172.719 3.141.826
Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Unternehmen 513.411 1.037.152 585.605
Einlagen von Investoren 31.132.373 26.886.861 714.063
Steuerverbindlichkeiten 1.652.697 1.476.273 29.829.031
Finanzschulden 53.933.812 31.625.574 48.764.082
Summe Schulden 91.251.628 67.198.579 83.034.607
Gesamtnettovermégen $23.972.504 $20.933.605 $18.981.636

10

Die im nachfolgenden Anhang enthaltenen Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Abschlusses.
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VERKURZTE KONZERNKAPITALFLUSSRECHNUNG
FUR DEN ZEITRAUM BIS 31. DEZEMBER 2016

CASHFLOWS AUS DER BETRIEBLICHEN TATIGKEIT
Mittelzufluss aus:
Einzahlungen von Kunden
Erhaltene Zinsen
Sonstige Einzahlungen
Mittelabfluss aus:
Auszahlungen an Lieferanten und Mitarbeiter
Gezahlte Zinsen
Steuern
Nettomittelzu-/(ab)fluss aus der betrieblichen Tatigkeit

CASHFLOWS AUS DER INVESTITIONSTATIGKEIT
Mittelzufluss aus:
Erldse aus der VerduRRerung sonstiger finanzieller Vermogenswerte
Erlose aus der Veranderung nicht-beherrschender Anteile
Mittelabfluss aus:
Erwerb von Sachanlagen
Nettoveréanderung der Finanzforderungen
Erwerb von immateriellen Vermégenswerten
Nettomittelzu-/(ab)fluss aus der Investitionstatigkeit

CASHFLOWS AUS DER FINANZIERUNGSTATIGKEIT
Mittelzufluss aus:

Nettoveranderung der Finanzschulden

(Ungepriift)
31. Dezember 2016

(Ungepriift)
31. Dezember 2015

(Gepriift)
30. Juni 2016

Einzahlungen aus der Ausgabe von Aktien — nicht-beherrschende Anteile

Nettoveréanderung der Einlagen von Investoren

Mittelabfluss aus:
An Mehrheitsgesellschafter gezahlte Dividenden
An Minderheitsgesellschafter gezahlte Dividenden

Riickkauf eigener Anteile

Nettoerldse aus Verbindlichkeiten gegentiber nahestehenden Unternehmen

Nettoveranderung der Finanzschulden
Nettomittelzu-/(ab)fluss aus der Finanzierungstatigkeit

Nettozu-/(ab)nahme an Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente am Anfang der Periode
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente am Ende der Periode

12.576.854 4.577.460 17.353.718
1.263.938 1.157.447 6.625.348
- 3.249.164 823.334
(9.075.936) (10.290.821) (29.741.364)
(1.621.514) (1.306.809) (2.900.575)
(430.732) (115.155) (758.805)
(2.712.610) (2.728.715) (8.598.343)
2.909. 899 2.071 1.844
2.150.191 199.775 -
- (2.996.808) (50.936)
(14.439.913) (12.716.684) (20.369.394)
_ - (11.961)
(9.379.823) (15.511.646) (20.430.448)
5.169.730 11.895.136 29.033.644
- 1.473.803 1.463.809
1.303.341 (131.235) 169.118
- - 2.810.935

(200.000) (244.019) (494.019)
- - (237.500)

- - (20.211)
(8.386.266) (781.423) (3.352.142)
(2.113.195) 12.212.262 29.373.634
(8.780.407) (6.028.098) 344.844
14.329.805 13.984.962 13.984.962
$5.549.399 $7.956.863 $14.329.805

Fir und im Namens des Vorstands, am 29. Marz 2017

C ‘:@Nlﬂ_gl—

Craig Bernard Brownie

Vorstandsvorsitzender Vorstand

e

Nigel David Parker Spratt

1

Die im nachfolgenden Anhang enthaltenen Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Abschlusses.
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ERLAUTERUNGEN ZUM VERKURZTEN KONZERNZWISCHENABSCHLUSS
FUR DEN ZEITRAUM BIS 31. DEZEMBER 2016

1 KONSOLIDIERUNGSKREIS

Bancorp Wealth Management New Zealand Limited (,die Gesellschaft”) ist in Neuseeland eingetragen und
ansassig und gemafl dem Companies Act von 1993 registriert.

Bancorp Wealth Management New Zealand Limited ist im Sinne des Financial Reporting Act von 2013 ein
berichtspflichtiges Unternehmen.

Die Abschlusse der Bancorp Wealth Management New Zealand Limited (,die Gesellschaft”) und ihrer
Tochtergesellschaften (gemeinsam als “die Gruppe” bezeichnet) wurden gemaR dem Financial Reporting Act
von 2013 sowie dem Companies Act von 1993 erstellt.

Die Gesellschaft und die Gruppe sind gewinnorientierte Unternehmen.
Die Hauptaktivitaten der Gruppe bestehen im Private Banking, Investment- sowie Fondsmanagement.

Die Veroffentlichung des vorliegenden Abschlusses wurde vom Vorstand am 29. Méarz 2017 genehmigt.

2 GRUNDLAGEN FUR DIE AUFSTELLUNG DES KONZERNABSCHLUSSES
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Bei der Erstellung dieses verkurzten Konzernzwischenabschlusses wurden dieselben Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden angewandt wie bei der Erstellung des letzten Konzernabschlusses zum 30. Juni 2016.

Entsprechenserklarung

Der Konzernzwischenabschluss der Gruppe wurde wie flr gewinnorientierte Unternehmen vorgesehen in
Ubereinstimmung mit IAS 34 und NZ IAS 34 ,Erstellung von Zwischenabschliissen” aufgestellt.

Der Konzernzwischenabschluss enthalt nicht alle fur einen vollstandigen Jahresabschluss erforderlichen
Informationen und sollte zusammen mit dem Konzernabschluss zum 30. Juni 2016 gelesen werden.

Schéatzungen

Bei der Erstellung des Zwischenabschlusses miussen vom Management Beurteilungen und Schétzungen
vorgenommen sowie Annahmen getroffen werden, die sich auf die Anwendung von Bilanzierungsmethoden
und die Berichtswerte von Vermodgensgegenstanden und Schulden sowie Umsatzerldsen und Aufwendungen
auswirken. Die tatsachlichen Ergebnisse konnen von diesen Schatzungen abweichen.

Beider Erstellung dieses konsolidierten Zwischenabschlusses wurden vom Management dieselben wesentlichen
Ermessensentscheidungen im Hinblick auf die Bilanzierungsmethoden der Gruppe getroffen und die
Hauptquellen von Schatzungsunsicherheiten waren dieselben wie bei der Erstellung des Konzernabschlusses
zum 30. Juni 2016.

3 SAISON-/KONJUNKTUREINFLUSSE AUF DIE GESCHAFTSTATIGKEIT IM
ZWISCHENBERICHTSZEITRAUM

Die Ergebnisse der Gruppe werden nur unwesentlich von saisonalen oder konjunkturbedingten Einflissen
beeintrachtigt.

4 AUSSERORDENTLICHE SACHVERHALTE

Es liegen keine aufgrund ihrer Art, ihres AusmaRes oder ihrer Haufigkeit auRergewdhnlichen Sachverhalte
vor, welche die Vermdgenswerte, Schulden, das Eigenkapital, das Periodenergebnis oder die Cashflows
beeinflussen.
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5 SEGMENTSBERICHTERSTATTUNG

Die Segmentsberichterstattung ist an die interne Berichterstattung fir den Hauptentscheidungstrager angepasst.
Hauptentscheidungstrager ist der Vorstand, da er alle wesentlichen strategischen Entscheidungen zur
Ressourcenallokation trifft (wie z.B. diejenigen bzgl. Akquisitionen, Verkdufen und wesentlichen Investitionen).

Die Gruppe ist in drei berichtspflichtige operative Segmente organisiert:

m Unternehmen

Die Tatigkeiten dieses Segments beinhalten die Ausibung von Verwaltungsfunktionen sowie die
Bereitstellung von Finanzierungsmitteln an andere operative Segmente.

m Private Banking

Die Tatigkeiten dieses Segments umfassen die Bereitstellung von Private Banking-, Treuhander- und
Fondsmanagementdienstleistungen fur externe Investoren. Zur Erzielung von Ertrdgen legt dieses
Segment auch Mittel beim Berichtssegment Vermdgensverwaltung an.

m Vermdgensverwaltung

Zu den Téatigkeiten dieses Segments zéhlen die Anlage von Mitteln in Finanzforderungen, Aktien,
Anlageobjekte und Geschéaftsbeteiligungen zu Renditezwecken.

Jedes operative Segment wird als getrennte Geschéaftseinheit gefihrt. Transaktionen kénnen aber zwischen
den einzelnen Sparten getatigt werden. Die Eliminierungen ergeben sich aus Transaktionen zwischen
den Gruppensegmenten und betreffen im Wesentlichen Zinsertrdge und -aufwendungen, Provisions-/
Vermittlungsertrage und —aufwendungen, sowie weiterbelastete Verwaltungs- und Betriebsaufwendungen.

Segmentanalyse

31. Dezember 2016

Umsatzerlse von externen Kunden
Intersegmentére Umsatzerlose

Gesamt

Nettosegmenttiberschuss/(-fehlbetrag)
Steuer(aufwand)/-ertrag

Gewinn/(Verlust) nach Steuern

Zinsertrag

Zinsaufwand

Abschreibungen Sachanlagen

Abschreibungen immaterieller Vermogenswerte

Sonstige wesentliche nicht zahlungswirksame Posten:
- Aufwendungen flr Wertberichtigungen auf Finanzforderungen
- Aufwendungen fiir Wertberichtigungen auf Forderungen aus

Lieferungen und Leistungen

- Wertberichtigungsruickstellung furr Finanzforderungen

Vermogenswerte

Gesamtvermdgen

Zugénge zu den langfristigen Vermdgenswerten (ohne Finanzinstrumente):

- Sachanlagen

- Immaterielle Vermogenswerte

Schulden

Gesamtschulden

Private Asset Eliminie-
Banking Management rungen

297.731 1.578.657 17.326.332 (1.594.875) 17.607.845
27.021 627.775 555.839 (1.210.635) =
$324.752 $2.206.432 $17.882.171  ($2.805.510) $17.607.845
194.905 317.375 3.907.771 (181.550) 4.238.502
(54.574) (183.939) (1.259.311) = (1.497.823)
$140.332 $133.436 $2.648.461 $181.550 $2.740.678
37.731 1.309.572 1.068.509 (1.151.875) 1.263.938

= (652.954) (2.120.435) 1.151.875 (1.621.514)

- (1.571) - - (1.571)

= (453) = = (453)

= = (1.886.939) = (1.866.939)

- - (128.434) - (128.434))
17.200.140 16.785.976 110.405.610  (29.467.593) 114.924.133
75.555 24.047.601 67.295.415 (166.943) 91.251.628
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5 SEGMENTSBERICHTSERSTATTUNG - FORTSETZUNG

30. Juni 2016 Unternehmen Private Asset Eliminie- Gesamt
Banking Management rungen
Umsatzerlse von externen Kunden 105.142 1.665.211 23.752.068 - 25.522.420
Intersegmentare Umsatzerldse 4.320.000 856.397 4.831.362 (10.007.759) -
Gesamt $4.425.142 $2.521.608 $28.583.430 ($10.007.759) $25.522.420
Nettosegmenttiberschuss/(-fehlbetrag) 4.187.020 310.955 -561.597 (7.133.585) (3.197.207)
Steuer(aufwand)/-ertrag - (108.878) (103.453) - (212.331)
Gewinnl/(Verlust) nach Steuern $4.187.020 $202.077 ($655.050) ($7.133.585) ($3.409.537)
Zinsertrag 105.142 1.756.855 5.863.525 (1.100.174) 6.625.348
Zinsaufwand - (938.655) (3.062.094) 1.100.174 (2.900.575)
Abschreibungen Sachanlagen - (2.700) (84.108) - (86.880)
Abschreibungen immaterieller Vermdgenswerte - (1.827) (502.725) - (504.552)
Sonstige wesentliche nicht zahlungswirksame Posten:
- Aufwendungen fur Wertberichtigungen auf Finanzforderungen - - (1.104.312) = (1.104.312)
- Aufwendungen fir Wertberichtigungen auf Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen - - (109.556) = (109.556)
- Wertberichtigungsrtickstellung fir Finanzforderungen - (64.588) (565.524) N (630.112)
Vermdgenswerte
Gesamtvermogen 16.976.132 16.571.368 99.966.739 (81.497.995) 102.016.244
Zugange zu den langfristigen Vermogenswerten (ohne Finanzinstrumente):
- Sachanlagen - - 68.297 - 68.297
- Immaterielle Vermdgenswerte - — 11.961 = 11.961
Schulden
Gesamtschulden 16.699 22.420.367 60.647.352 (49.811) 83.034.607
31. Dezember 2015 Unternehmen Private Asset Eliminie-
Banking Management rungen
Umsatzerlose von externen Kunden 64,100 1,031,557 8,849,319 - 9,944,976
Intersegmentare Umsatzerlose - 268,223 450,665 (718,888) -
Gesamt $64,100 $1,299,780 $9,299,984 ($718,888) $9,944,976
Nettosegmenttiberschuss/(-fehlbetrag) (65,258) 290,574 (1,628,341) - (1,394,025)
Steuer(aufwand)/-ertrag - (164,536) (348,896) - (513,432)
Gewinn/(Verlust) nach Steuern ($56,258) $126,038 ($1,977,237) - ($1,907,456)
Zinsertrag 64,100 930,049 711,186 (547,888) 1,157,447
Zinsaufwand - (472,791) (1,381,907) 547,888 (1,306,809)
Abschreibungen Sachanlagen - (1,227) (140,179) - (141,406
Abschreibungen immaterieller Vermégenswerte - (913) - - (913)
Sonstige wesentliche nicht zahlungswirksame Posten:
- Aufwendungen fir Wertberichtigungen auf Finanzforderungen - - (368,078) - (368,078)
- Aufwendungen flir Wertberichtigungen auf Forderungen aus - - - - -
Lieferungen und Leistungen
- Wertberichtigungsriickstellung fiir Finanzforderungen - - 15,727 - 15,727
Vermégenswerte
Gesamtvermogen 16,991,492 14,520,321 91,093,423 (34,637,943) 87,967,293
Zugéange zu den langfristigen Vermdgenswerten (ohne Finanzinstrumente):
- Sachanlagen — 3,495 2,998,871 - -
- Immaterielle Vermdgenswerte - - = = —
Schulden
Gesamtschulden 13,836 19,283,555 47,736,197 100 67,033,688

14



BANCORP

ERLAUTERUNGEN ZUM VERKURZTEN KONZERNZWISCHENABSCHLUSS
FUR DEN ZEITRAUM BIS 31. DEZEMBER 2016

6 UBERLEITUNG NACH STEUERN ZUM NETTO-CASHFLOW AUS DER
BETRIEBLICHEN TATIGKEIT

(Ungepriift) (Ungepriift) (Gepriift)
31. Dezember 2016 31. Dezember 2015 30. Juni 2016

Uberschussl/(Fehlbetrag) nach Steuern 2.740.678 (1.907.456) (3.409.537)

Zuziiglich/(abziiglich) nicht zahlungswirksamer Posten:

Abschreibungen Sachanlagen 1.571 141.406 86.880
Abschreibungen immaterieller Vermdgenswerte 453 913 504.551
Wertberichtigungen auf Forderungen 1.570.835 - 1.213.868
Nettoveranderung der Wertberichtigungsriickstellung fir Finanzforderungen 296.104 (15.727) 630.112
Anteil am Gewinn eines gemeinschaftlich gefiihrten Unternehmens - - (160.756)
Veranderung der Wahrungsumrechnungsriicklage - (36.557) 71.155

zuziiglich/(abziiglich) Verdnderungen im Nettoumlaufvermégen:

Abnahme / (Zunahme) der Forderungen aus Lieferungen (3.841.633) (892.629) (791.805)
(Abnahme)/ Zunahme des Steueraufwands 1.067.092 398.276 (536.598)
(Abnahme) / Zunahme der Verbindlichkeiten aus

Lieferungen und Leistungen und sonstigen Verbindlichkeiten 877.509 (416.941) 3.296.314
Abnahme / (Zunahme) in Inventar - - (2.909.899)
Net cashflows from operating activities $2.712.610 ($2.728.715) ($8.598.343)

7 ANGABEN ZU AUSSTEHENDEN SALDEN UND GESCHAFTSVORFALLEN MIT NAHE
STEHENDEN UNTERNEHMEN ODER PERSONEN

Einzelheiten zu ausstehenden Salden und Geschaftsvorfallen mit nahe stehenden Unternehmen oder Personen:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

Bancorp Corporate Finance Limited ist aufgrund von gemeinsamer Geschéftsfihrung ein nahe stehendes
Unternehmen. Die ausstehenden Salden sind unbesichert, unverzinslich und auf Anforderung unverziiglich
zur Riuckzahlung fallig. Geschéaftsvorfalle wahrend des Jahres betrafen fur Tatigkeiten der Zentralabteilung
Finanzen in Rechnung gestellte Kosten.

Bancorp New Zealand Limited ist aufgrund von gemeinsamer Geschéftsfuhrung ein nahe stehendes Unter-
nehmen. Die ausstehenden Salden sind unbesichert, unverzinslich und auf Anforderung unverztglich zur
Ruckzahlung fallig. Geschéaftsvorfalle wahrend des Jahres betrafen Weiterbelastungen von Birokosten.

Bancorp Treasury Services Limited ist aufgrund von gemeinsamer Geschéaftsfihrung ein nahe stehendes
Unternehmen. Die ausstehenden Salden sind unbesichert, unverzinslich und auf Anforderung unverzuglich
zur Rickzahlung fallig. Geschaftsvorfalle wahrend des Jahres betrafen fur Tatigkeiten der Zentralabteilung
Finanzen in Rechnung gestellte Kosten.

Craig Brownie ist ein Vorstand der Gesellschaft. Die ausstehenden Salden sind unbesichert, unverzinslich
und auf Anforderung unverziglich zur Ruckzahlung féllig. Craig ist ebenso ein Angestellter des Unter-
nehmens. Craig erhielt in den sechs Monaten bis 31. Dezember 2016 ein Gehalt von $150.000 sowie ein
Vorstandshonorar von $30.000.

Nigel Spratt ist ist ein Vorstand der Gesellschaft und erhielt in den sechs Monaten bis 31. Dezember 2016
ein Vorstandshonorar von $71.000.

(vi) Zum 30. Juni 2016 und zum 30. Juni 2015 wurden 25% der Anteile an Aviation Capital Limited von Treu-

handgesellschaften gehalten, die von Craig Brownie und Nigel Spratt, den Vorstanden der Gesellschaft,
kontrolliert werden. Die nicht beherrschenden Anteile nahe stehender Unternehmen/Personen setzen
sich wie folgt zusammen: 20% Anteil, gehalten von einer von Craig Brownie kontrollierten Treuhandgesell-
schaft, und 5% Anteil, gehalten von einem von Nigel Spratt kontrollierten Treuhandgesellschaft. Das von
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(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

diesen Treuhandgesellschaften fiir ihren jeweiligen Anteil gezahlte Entgelt betrug $20 bzw. $5. Mit diesen
Geschaftsvorfallen und Salden sind keine weiteren Bedingungen verbunden.

Zum 30. Juni 2016 und zum 30. Juni 2015 wurden 25% der Anteile an BMG Management Limited von
Treuhandgesellschaften gehalten, die von Craig Brownie und Nigel Spratt, den Vorstanden des Unter-
nehmens, kontrolliert werden. Die nicht beherrschenden Anteile nahe stehender Unternehmen/Personen
setzen sich wie folgt zusammen: 20% Anteil, gehalten von einer von Craig Brownie kontrollierten Treu-
handgesellschaft und 5% Anteil, gehalten von einer von Nigel Spratt kontrollierten Treuhandgesellschaft.
Das von diesen Treuhandgesellschaften fir ihren jeweiligen Anteil gezahlte Entgelt betrug $20 bzw. $5.
Mit diesen Geschéftsvorfallen und Salden sind keine weiteren Bedingungen verbunden.

Zum 30. Juni 2016 und zum 30. Juni 2015 wurden 25% der Anteile an Castlerock First Capital Limited
von Treuhandgesellschaften gehalten, die von Craig Brownie und Nigel Spratt, den Vorstanden der Ge-
sellschaft, kontrolliert werden. Die nicht beherrschenden Anteile nahe stehender Unternehmen/Personen
setzen sich wie folgt zusammen: 20% Anteil, gehalten von einer von Craig Brownie kontrollierten Treu-
handgesellschaft und 5% Anteil, gehalten von einer von Nigel Spratt kontrollierten Treuhandgesellschaft.
Das von diesen Treuhandgesellschaften fur ihren jeweiligen Anteil gezahlte Entgelt betrug $24.620 bzw.
$6.155. Mit diesen Geschéaftsvorfallen und Salden sind keine weiteren Bedingungen verbunden.

PM Equities Limited ist Gesellschafter einer zur Gruppe gehdrenden Gesellschaft. Die ausstehenden
Salden sind unbesichert und auf Anforderung unverziglich zur Rickzahlung féllig, der Zinssatz betragt
4% per annum.

Insurance Premium Finance Limited ist Gesellschafter einer zur Gruppe gehérenden Gesellschaft. Die
ausstehenden Salden sind unbesichert, unverzinslich und auf Anforderung unverzuglich zur Riickzahlung
fallig.

Atawhai Trust ist Gesellschafter einer zur Gruppe gehérenden Gesellschaft. Die ausstehenden Salden
sind unbesichert, unverzinslich und auf Anforderung unverziglich zur Riickzahlung fallig.

Patrick McLaughlan ist Gesellschafter einer zur Gruppe gehérenden Gesellschaft. Die ausstehenden Sal-
den sind unbesichert, unverzinslich und auf Anforderung unverziglich zur Rickzahlung féllig. Insurance
Premium Finance Limited und PM Equities Limited sind Gesellschaften, die letztlich Patrick McLaughlan
gehoéren und von ihm kontrolliert werden. Der kurzfristige Kredit von Insurance Premium Finance Limited
hat einen Zinssatz von 14,15% per annum und ist auf Anforderung unverztiglich zur Rickzahlung féllig.
Dieser Kredit ist unbesichert.

Bill Beard ist Gesellschafter einer zur Gruppe gehodrenden Gesellschaft. Die ausstehenden Salden sind
unbesichert, unverzinslich und auf Anforderung unverzuglich zur Rickzahlung fallig.

Fraser und Sonia MacAndrew sind Gesellschafter einer zur Gruppe gehdrenden Gesellschaft. Die ausste-
henden Salden sind unbesichert, unverzinslich und auf Anforderung unverztglich zur Riickzahlung fallig.

BUT EHL Pty Limited ist Gesellschafter einer zur Gruppe gehdrenden Gesellschaft. Die ausstehenden
Salden sind unbesichert, unverzinslich und auf Anforderung unverziglich zur Riickzahlung féllig.

David Harrison ist Vorstand einer zur Gruppe gehdrigen Gesellschaft und erhielt in den sechs Monaten
bis zum 31. Dezember 2016 ein Vorstandshonorar von $18.000.

Brian McDonald ist Vorstand einer zur Gruppe gehérigen Gesellschaft und erhielt in den sechs Monaten
bis zum 31. Dezember 2016 ein Vorstandshonorar von $9.750.

(xviii) Neil Kain erhielt in den sechs Monaten bis zum 31. Dezember 2016 ein Vorstandshonorar von $9.750.

(xix)

Das Verkauferdarlehen von Howard Murray ist unverzinslich, auf Anforderung unverztglich zur Rickzah-
lung fallig und unbesichert.
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(xx) Reinaldo Irrigaro ist Gesellschafter einer zur Gruppe gehérenden Gesellschaft. Das Darlehen an Reinal-
do Irrigaro wird mit 3% per annum auf die Inanspruchnahmen verzinst. Die an Reinaldo Irrigaro gezahlten
Vorschiisse sowie alle darauf aufgelaufenen Zinsen sind am 30 September 2018 zur Riickzahlung fallig.

(xxi) lan Duff ist Vorstand einer zur Gruppe gehodrenden Gesellschaft und erhielt in den sechs Monaten bis
31. Dezember 2016 Beratungshonorare von $100.000.

(xxii) Peter Kirk ist Vorstand einer zur Gruppe gehérenden Gesellschaft und erhielt in den sechs Monaten bis
31. Dezember 2016 ein Vorstandshonorar von $6.000.

8 AUFGEGEBENE GESCHAFTSBEREICHE

Der Geschéaftsbetrieb von Airbus Express wurde am 20. Juni 2014 verkauft. Nachstehend eine Analyse der
Auswirkungen des Verkaufs:

(Unaudited) (Unaudited) (Audited)
31 December 2016 31 December 2015 30 June 2016
- 630

Umsatzerlose -

Aufwendungen = 940 1.294
Gewinn/(Verlust) vor Steuern des aufgegebenen Geschéftsbereichs - 940 1.924
Ertragssteuern - - (9.876))
Periodengewinn/(verlust) nach Steuern des - 940 7.951

aufgegebenen Geschiftsbereichs

9 EVENTUALFORDERUNGEN UND -VERBINDLICHKEITEN

Zum Stichtag des Zwischenabschlusses liegen keine wesentlichen Eventualverbindlichkeiten vor.
(Juni 2014: Null).

10 DIVIDENDEN

BWMNZL hat fur das im Juni 2016 abgelaufene Geschaftsjahr eine Dividende von $200.000 gezahlt. Die
Dividende wurde am 7. Dezember 2016 festgesetzt und am 19. Dezember 2016 gezabhlt.




Finanzkalender

30. Juni 2017 Ende des Geschaftsjahres
Dezember 2017 Veroffentlichung des Geschaftsberichts

Bancorp Wealth Management
New Zealand Limited

Level 11, 191 Queen Street
Auckland 1010

New Zealand

PO Box 4270
Auckland 1140
New Zealand

Telefon: +64 9 309 8270
Fax: +64 9 309 8367




